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特别提示 

一、发行数量及价格 

1、发行数量：6,468.02 万股 

2、发行价格：7.3883245 元/股 

3、募集资金总额：477,878,306 元 

4、募集资金净额：460,562,243.80 元 

二、本次发行股票预计上市时间 

本次非公开发行新增股份 6,468.02 万股，将于 2015 年 7 月 28 日在深圳证券

交易所上市。新增股份上市首日公司股价不除权。 

本次非公开发行的股份自本次发行结束之日起三十六个月内不得转让，可上

市流通时间为 2018 年 7 月 28 日（如遇非交易日则顺延）。本次发行结束后，在

上述股份限售期内，因公司送红股、转增股本等原因增加的股份自股份登记之日

起锁定，并与上述股份同时解锁。 

本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》

规定的上市条件。
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释义 

在本发行情况报告书暨上市公告书中，除非文义另有所指，下列简称特指如

下含义： 

富春环保、发行人、公司、上

市公司 
指 浙江富春江环保热电股份有限公司 

本次非公开发行、本次发行 指 
富春环保本次非公开发行人民币普通股（A股）

的行为 

本发行情况报告书暨上市公

告书 
指 

浙江富春江环保热电股份有限公司非公开发

行股票发行情况报告书暨上市公告书 

最近三年一期、报告期 指 2012 年、2013 年、2014 年和 2015 年 1 季度 

董事会 指 浙江富春江环保热电股份有限公司董事会 

股东大会 指 浙江富春江环保热电股份有限公司股东大会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

保荐人、保荐机构、主承销商、

国海证券 
指 国海证券股份有限公司 

浙江天册/律师 指 浙江天册律师事务所 

天健/审计师/验资机构 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

元，万元 指 人民币元，人民币万元 

 



第一节 本次发行基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

（一）本次发行履行的内部决策程序 

浙江富春江环保热电股份有限公司本次非公开发行股票方案已经公司第三

届董事会第六次会议（2014 年 9 月 29 日）、公司 2014 年第二次临时股东大会

（2014 年 10 月 15 日）审议通过。 

根据公司 2014 年第二次临时股东大会授权，2015 年 5 月 25 日，公司召开

了第三届董事会第十二次会议，审议通过了《关于调整公司向特定对象非公开发

行股票方案的议案》。 

（二）本次发行的监管部门核准过程 

公司本次非公开发行申请于 2014 年 11 月 26 日由中国证监会受理，于 2015

年 6 月 3 日获得中国证监会发行审核委员会审核通过。2015 年 6 月 30 日，公司

领取中国证监会核发《关于核准浙江富春江环保热电股份有限公司非公开发行股

票的批复》（证监许可[2015]1346 号），核准公司非公开发行新股不超过

64,680,200.00 股（含 64,680,200.00 股）。 

（三）本次发行募集资金到账和验资情况 

公司本次非公开发行的 6 家发行对象的认购资金合计 477,878,306.00 元已

于 2015 年 7 月 7 日 14：00 前存入保荐机构（主承销商）国海证券的指定账户，

扣除保荐承销费用后剩余部分已于2015年7月7日存入公司募集资金专项账户。

公司将依据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司监管指引第 2号——上

市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《中小企业板信息披露业务备忘录第

29 号：募集资金使用》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易

所中小企业板上市公司规范运作指引》以及公司《募集资金管理制度》的有关规

定，设立募集资金专用账户对募集资金进行管理，专款专用。 

就本次发行事宜，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具了天健验〔2015〕

237 号《验资报告》，截至 2015 年 7 月 7 日止，国海证券实际已向浙江富春江

通信集团有限公司等 6 名发行对象非公开发行人民币普通股（A 股）股票



64,680,200 股，募集资金总额为人民币 477,878,306.00 元，减除发行费用人民

币 17,316,062.20 元后，募集资金净额为人民币 460,562,243.80 元，其中计入

实收资本人民币陆仟肆佰陆拾捌万零两佰元整（￥64,680,200.00 元），计入资

本公积（股本溢价）人民币 395,882,043.80 元。 

（四）本次发行股份登记托管情况 

本次发行新增股份已于2015年7月13日在中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司办理完毕登记托管手续。本次发行新增股份的性质为有限售条件股

份，本次非公开发行的股份自本次发行结束之日起三十六个月内不得转让，可上

市流通时间为 2018 年 7 月 28 日（如遇非交易日则顺延）。本次发行结束后，在

上述股份限售期内，因公司送红股、转增股本等原因增加的股份自股份登记之日

起锁定，并与上述股份同时解锁。 

（五）募集资金专用账户和三方监管协议签署情况 

公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循本公司《募集资金管理

制度》的规定，在资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专

款专用。保荐机构、开户银行和公司将根据《深圳证券交易所中小企业板上市公

司规范运作指引》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管

协议，共同监督募集资金的使用情况。 

二、本次发行的基本情况 

（一）发行股票的类型 

境内上市的人民币普通股（A 股） 

（二）每股面值 

人民币 1.00 元 

（三）发行数量 

根据投资者认购情况，本次发行人民币普通股（A 股）共计 6,468.02 万股，

全部采取向特定投资者非公开发行股票的方式发行。 

（四）发行定价方式及发行价格 



2014 年 10 月 15 日，公司 2014 年第二次临时股东大会审议通过了《关于公

司非公开发行股票预案的议案》，发行定价基准日为公司第三届董事会第六次会

议决议公告日，即 2014 年 9 月 30 日。本次发行的股票价格不低于定价基准日前

20 个交易日公司股票交易均价的 90%，即 7.52 元/股。 

2015 年 3 月 12 日，公司召开 2014 年度股东大会，审议通过了《关于公司

2014 年度利润分配预案的议案》：以截止 2014 年 12 月 31 日总股本 734,722,150

股，扣除拟回购注销的限制性股票 3,052,350 股，即 731,669,800 股为基数，按

每 10 股派发现金股利人民币 1.316755 元（含税）。根据公司 2014 年度权益分

派实施公告（公告编号 2015-024）进行现金分红后，公司本次发行价格相应调

整为 7.3883245 元/股。 

本次非公开发行股票的发行对象为公司控股股东浙江富春江通信集团有限

公司（以下简称“通信集团”）、深圳潇湘君秀投资企业(有限合伙) （以下简

称“潇湘君秀”）、民生加银-西南证券鑫牛定向增发 42 号资产管理计划（以下

简称“鑫牛 42 号资管计划”）以及吴斌、张忠梅和张杰三名自然人，符合中国

证监会规定的证券投资基金管理公司、证券公司、财务公司、资产管理公司、保

险机构、信托投资公司、合格境外机构投资者、其他机构投资者和自然人等不超

过 10 名特定对象的要求。 

（五）发行价格、发行对象及申购情况 

本次发行对象及其申购股数、认购金额的具体情况如下： 

发行对象 认购数量（股） 认购金额（元） 

浙江富春江通信集团有限公司 25,871,358 191,145,988.10 

深圳潇湘君秀投资企业（有限合伙） 17,675,314 130,590,955.40 

民生加银-西南证券鑫牛定向增发 42 号资产管理

计划 
15,369,839 113,557,358.00 

吴斌 3,266,091 24,130,940.10 

张忠梅 1,248,799 9,226,532.20 

张杰 1,248,799 9,226,532.20 

合     计 64,680,200 477,878,306.00 

上述 6个发行对象符合富春环保股东大会关于本次发行相关决议的规定。 

（六）募集资金量 



本次发行募集资金总额为 477,878,306.00 元，扣除与发行有关的费用，富

春环保实际募集资金净额为 460,562,243.80 元。 

三、本次发行的发行对象概况 

（一）本次发行对象及其认购数量 

本次非公开发行股票数量为6,468.02万股，由发行对象全额认购，发行对象

已与公司签署了附条件生效的非公开发行股份认购合同及补充协议。具体认购情

况如下： 

发行对象 认购数量（万股） 限售期（月） 

浙江富春江通信集团有限公司 2,587.1358 36 

深圳潇湘君秀投资企业（有限合伙） 1,767.5314 36 

民生加银-西南证券鑫牛定向增发 42 号资产管理计划 1,536.9839 36 

吴斌 326.6091 36 

张忠梅 124.8799 36 

张杰 124.8799 36 

合     计 6,468.0200  

（二）发行对象基本情况 

1、浙江富春江通信集团有限公司 

名称：浙江富春江通信集团有限公司 

注册资本：18,600 万元 

注册地址：杭州市富阳区东洲街道江滨东大道 138 号 

法定代表人：孙翀 

设立日期：1997 年 01 月 24 日 

经营范围：移动电话机、移动通信设备、市话通信电缆、光缆、无氧铜杆、

铜丝、电磁线、电缆交接箱、分线盒、模块和 PE、PVC 塑料粒子、通信配套设备

及专用电源设备、通信线路器材、光通信器件及设备制造，销售。**黄金、白银

销售；移动通信技术服务；货物进出口（法律、行政法规禁止经营的项目除外，

法律、行政法规限制经营的项目取得许可证后方可经营）；含下属分支机构经营

范围。**（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

2、深圳潇湘君秀投资企业（有限合伙） 



名称：深圳潇湘君秀投资企业(有限合伙) 

出资额：35,000 万元 

注册地址：深圳市前海深港合作区前湾一路 1号 A栋 201 室（入驻深圳市前

海商务秘书有限公司） 

执行事务合伙人：深圳潇湘君宜资产管理有限公司（委派代表：刘娅楠） 

设立日期：2014 年 09 月 01 日 

经营范围：投资兴办实业（具体项目另行申报）；受托管理股权投资基金（不

得以任何方式公开募集和发行基金）；投资管理、投资咨询、投资顾问（以上各

项根据法律、行政法规、国务院决定等规定需要审批的，依法取得相关审批文件

后方可经营）。 

3、民生加银基金管理有限公司及鑫牛 42 号资管计划 

（1）民生加银基金管理有限公司基本情况 

名称：民生加银基金管理有限公司 

注册资本：30,000 万元 

注册地址：深圳市福田区益田路西、福中路北新世界商务中心

4201.4202-B.4203-B.4204 

法定代表人：万青元 

设立日期：2008 年 11 月 3 日 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务。 

（2）鑫牛 42 号资管计划的基本情况 

鑫牛 42 号资管计划资金用于投资富春环保非公开发行股票，由民生加银基

金发起募集设立，拟认购非公开发行股份 1,536.9839 万股，认购金额不超过

11,355.7358 万元。西南证券股份有限公司承诺以自有资金出资认购上述鑫牛 42

号资管计划全部金额。 

4、吴斌 

身份证号：33012319**** 

住所：杭州市下城区**** 



5、张忠梅 

身份证号：33012319**** 

住所：浙江省富阳市富春街道**** 

6、张杰 

身份证号：33010519**** 

住所：杭州市西湖区**** 

（三）发行对象与发行人的关联关系 

本次非公开发行股票的发行对象中通信集团为公司的控股股东，自然人吴斌

现任富春环保董事长，张忠梅现任富春环保董事兼总经理，张杰现任富春环保董

事、副总经理兼董事会秘书，上述发行对象与公司存在关联关系，本次发行构成

关联交易。 

（四）发行对象及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易

安排的说明 

本次非公开发行对象及其关联方在最近一年内与发行人之间不存在重大交

易；本次非公开发行对象及其关联方不存在认购本次发行股份外的未来交易安

排。 

（五）本次发行对公司控制权的影响 

本次发行前，通信集团持有本公司 37.83%的股份，为本公司控股股东，实

际控制人为孙庆炎家族。 

本次发行完成后，通信集团持有公司 3,026,635,358 股股份, 占本次发行后

公司总股本的 38.00%。因此本次发行后，通信集团仍为本公司控股股东，实际

控制人仍为孙庆炎家族。本次非公开发行股票不会导致公司的控制权发生变化。 

（六）发行对象资金来源情况 

通信集团为本公司的控股股东，其股份认购以通信集团为主体认购，未通过

产品等其他形式参与认购。潇湘君秀以自有资金参与发行人本次非公开发行股票

股份认购，未通过产品等其他形式参与认购。鑫牛 42 号资管计划由民生加银基

金发起募集设立，拟将募集的资金投资于富春环保非公开发行股票。发行对象吴



斌、张忠梅和张杰均以自有资金参与发行人本次非公开发行股票股份认购，未通

过产品等其他形式参与认购。 

以上发行对象的认购资金来源均为自有资金或借贷，不包含任何杠杆融资结

构化设计，不存在直接或间接来源于富春环保及其董事、监事和高级管理人员及

关联方的情况。发行对象均与国海证券及其关联方无关联关系。 

（七）关于发行对象履行私募投资基金备案的核查 

本次非公开发行最终确定的发行对象为 6家，其中，非国有法人 1家，有限

合伙企业 1家，基金公司 1家，自然人 3名。 

经保荐机构（主承销商）、见证律师共同核查，发行对象中： 

浙江富春江通信集团有限公司、吴斌、张忠梅、张杰不在《中华人民共和国

证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管

理人登记和基金备案办法（试行）》所规定的登记备案范围内，无需履行相关的

登记备案手续。认购资金为自有资金或借款，未通过产品认购，无需履行相关的

登记备案手续。 

深圳潇湘君秀投资企业(有限合伙)、民生加银基金管理有限公司管理的民生

加银-西南证券鑫牛定向增发 42 号资产管理计划已按照《中华人民共和国证券投

资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》等办法要求完成基金管理人登记和基金产品备案，

并已提供登记备案证明文件。 

四、本次发行的相关机构情况 

（一）保荐机构（主承销商）：国海证券股份有限公司 

法定代表人：何春梅 

保荐代表人：吴晓明、郭刚 

项目协办人：武剑锐 

办公地址：广西壮族自治区南宁市滨湖路 46 号国海大厦 

联系电话：0755-83707473 



传真：0755-83700919 

（二）律师事务所：浙江天册律师事务所  

负 责 人：章靖忠 

经办律师：黄廉熙、金臻、黄金 

办公地址：杭州市杭大路 1号黄龙世纪广场 A座 11 楼 

联系电话：0571-87901111 

传真：0571-87901500 

（三）审计、验资机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙）  

负 责 人：胡少先 

经办注册会计师：叶卫民、陈世薇 

办公地址：杭州市西溪路 128 号 

联系电话：0571-88216700 

传真：0571-88216801 



第二节 本次发行前后相关情况 

一、本次发行前后股东情况 

（一）本次发行前公司前 10 名股东情况 

截至 2015 年 6 月 15 日，发行人前十名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 

1 浙江富春江通信集团有限公司 276,764,000  37.83 

2 宁波富兴电力燃料有限公司 36,685,401  5.01 

3 海通证券股份有限公司 27,161,008  3.71 

4 鄂尔多斯市神煜能源有限责任公司 10,618,000  1.45 

5 浙江省联业能源发展公司 10,438,659  1.43 

6 郑跃武 10,025,400  1.37 

7 上海莱士血液制品股份有限公司 10,000,000  1.37 

8 
华润深国投信托有限公司－润金153号集

合资金信托计划 
7,610,609  1.04 

9 路云龙 6,000,000  0.82 

10 路程寒 5,805,162  0.79 

合计 401,108,239 54.82  

（二）本次发行后公司前 10 名股东情况 

截至 2015 年 7 月 13 日，本次发行新股完成股份登记后，公司前 10 名股东

及其持股数量和比例如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 

1 浙江富春江通信集团有限公司 302,635,358 38.00 

2 宁波富兴电力燃料有限公司 36,485,401 4.58 

3 海通证券股份有限公司 28,440,408 3.57 

4 
齐鲁证券有限公司客户信用交易担保证

券账户 
17,974,511 2.26 

5 深圳潇湘君秀投资企业（有限合伙） 17,675,314 2.22 

6 
民生加银基金-建设银行-西南证券股份

有限公司 
15,369,839 1.93 

7 浙江省联业能源发展公司 10,438,659 1.31 

8 郑跃武 10,210,400 1.28 



9 上海莱士血液制品股份有限公司 10,000,000 1.26 

10 鄂尔多斯市神煜能源有限责任公司 9,700,000 1.22 

合计 458,929,890 57.63 

二、本次发行对公司的影响 

（一）本次发行对股本结构的影响 

股份类别 
发行前 本次发行 发行后 

股份数量（股） 持股比例 股份数量（股） 股份数量（股） 持股比例 

一、有限售条件股份 -- -- 64,680,200 64,680,200 8.12% 

二、无限售条件股份 731,669,800 100.00% -- 731,669,800 91.88% 

三、股份总数 731,669,800 100.00% 64,680,200 796,350,000 100.00% 

（二）本次发行对资产结构的影响 

本次非公开发行股票后，公司共获得募集资金净额为 460,562,243.80 元。

公司总资产、净资产规模将有所增加，资产负债率有所下降，公司债务偿还能力

及抗风险能力进一步增强。 

（三）本次发行对业务结构的影响 

公司本次非公开发行募集资金总额不超过 47,787.8306 万元，扣除发行费用

后的募集资金净额计划全部用于补充流动资金。这将有效增强公司偿债能力，满

足公司未来经营扩张需要，做大做强固废处理和节能产业。本次非公开发行后，

公司的主营业务不会产生重大变化。募集资金用于补充流动资金，有利于提升公

司的持续经营能力和盈利能力，有利于提高公司的核心竞争力，实现并维护股东

的长远利益，对实现公司长期可持续发展具有重要战略意义。 

（四）本次发行对公司治理的影响 

本次非公开发行股票，不会影响公司的资产完整，人员、机构、财务、业务

的独立，公司仍拥有独立的组织管理、生产经营、财务管理系统，并具有面向市

场自主经营的能力，仍然具有完善的法人治理结构。 

（五）本次发行后高管人员结构的变动情况 



本次发行完成后，不会对高级管理人员结构造成重大影响。若公司拟调整高

管人员结构，将根据有关规定，履行必要的法律程序和信息披露义务。 

（六）关联交易和同业竞争变动情况 

本次发行完成后，公司与控股股东、实际控制人之间不会导致出现新的同业

竞争关系。 

本次发行对公司与关联方之间的关联交易不产生实质性的影响。 

（七）本次发行对公司最近一年每股净资产和每股收益的影响  

以公司截至 2014 年 12 月 31 日的归属于母公司所有者权益和 2014 年度归属

于母公司所有者的净利润为基准，本次发行前后公司每股净资产和每股收益对比

情况如下： 

项目 期间 发行前 发行后 

每股净资产 2014 年 12 月 31 日 2.99    3.22 

每股收益 2014 年度 0.24    0.22  

注：发行前每股净资产按照 2014 年末归属于母公司的所有者权益除以发行前总股本计

算。发行后每股净资产按照 2014 年末归属于母公司的所有者权益减去 2014 年度分红，加上

本次募集资金净额后的所有者权益除以本次发行后总股本计算。  

每股收益按照 2014 年度归属于母公司股东的净利润分别除以本次发行前后总股本计

算。 



第三节  财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、财务报告及相关财务资料 

2012 年、2013 年和 2014 年公司审计机构天健会计师事务所（特殊普通合伙）

均出具了标准无保留意见的审计报告。公司 2015 年一季报未经审计。 

本节分析内容以发行人 2012 年度至 2014 年度经审计的合并财务报表，以及

2015 年一季报为基础。 

（一）最近三年一期简要合并资产负债表 

单位：万元 

项  目 2015-03-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 

流动资产合计 129,263.98  121,694.05  118,438.92  123,691.15  

固定资产 147,956.17  146,952.40  141,321.58  114,718.80  

无形资产 24,089.66  24,256.83  21,979.16  18,785.98  

非流动资产合计 262,633.99  260,083.01  239,766.71  162,448.90  

资产总计 391,897.97  381,777.06  358,205.63  286,140.05  

流动负债 96,918.08  90,363.90  86,038.11   27,663.3454  

非流动负债 44,114.25  44,180.03  44,561.68   49,362.31   

负债合计 141,032.34  134,543.93  130,599.80   77,025.65   

股东权益 250,865.64  247,233.13  227,605.84   209,114.41   

归属于母公司股东权益合计 221,418.41  218,435.73  201,439.84   197,218.73   

（二）最近三年一期简要合并利润表 

单位：万元 

项 目 2015 年 1-3 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 81,844.27  373,006.85  316,775.29  270,612.12  

营业利润 4,133.99  24,578.98  18,894.91  29,168.74  

利润总额 4,550.71  26,788.65  21,282.67  31,137.09  

净利润 3,632.51  21,872.17  18,082.09  25,380.17  

归属于母公司所有者的净利润 2,982.68  17,276.12  14,297.75  23,376.90  

（三）最近三年一期简要合并现金流量表 

单位：万元 

项 目 2015 年 1-3 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

一、经营活动产生的现金流量  

经营活动现金流入小计 78,480.05  446,610.57  388,653.50  300,143.92  



经营活动现金流出小计 81,076.51  406,423.79  331,934.05  280,767.08  

经营活动产生的现金流量净额 -2,596.46  40,186.78  56,719.45  19,376.84  

二、投资活动产生的现金流量 

投资活动现金流入小计 900.00  6,539.10  4,127.27  742.14  

投资活动现金流出小计 8,158.79  33,831.38  85,937.96  54,346.72  

投资活动产生的现金流量净额 -7,258.79  -27,292.28  -81,810.69  -53,604.58  

三、筹资活动产生的现金流量 

筹资活动现金流入小计 11,400.00  51,160.26  46,626.81  46,988.00  

筹资活动现金流出小计 11,984.81  56,372.79  37,819.98  28,496.66  

筹资活动产生的现金流量净额 -584.81  -5,212.53  8,806.82  18,491.34  

四、汇率变动对现金的影响额 -- -- -- -- 

五、现金及现金等价物净增加额 -10,440.06  7,681.97  -16,284.41  -15,736.39  

（四）主要财务指标 

项    目 2015-3-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 

流动比率 1.33 1.35 1.38 4.47 

速动比率 1.21 1.18 1.17 4.09 

资产负债率（合并）（%） 35.99 35.24 36.46 26.92 

资产负债率（母公司）（%） 30.43 30.91 30.21 24.81 

项    目 2015年 1季度 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

毛利率 9.42 11.02 11.51 14.82 

净利率 4.44 5.86 5.71 9.38 

总资产收益率（%） 1.45 4.67 4.44 9.42 

利息保障倍数（倍） 5.30 5.96 5.07 18.18 

每股经营性现金流量净额（元/股） -0.04 0.55 0.77 0.45 

总资产周转率（次） 0.85 1.01 0.98 1.09 

应收账款周转率（次） 7.56 8.84 6.92 6.76 

存货周转率（次） 24.64 24.81 23.92 29.18 

加权平均净资产收益率 1.36 8.22 7.32 12.42 

加权平均净资产收益率（扣除非经常性损益）  7.35 6.94 12.15 

扣除非经常性损益前基本每股收益（元/股） 0.0406 0.24 0.20 0.32 

扣除非经常性损益前稀释每股收益（元/股） 0.0406 0.24 0.20 0.32 

扣除非经常性损益后基本每股收益（元/股）  0.21 0.19 0.31 

扣除非经常性损益后稀释每股收益（元/股）  0.21 0.19 0.31 

注：计算 2015 年 1 季度总资产周转率、应收账款周转率和存货周转率时，营业收入和营运

成本为按照 1 季度数据折算为全年的数额。 

二、财务状况分析 

（一）资产结构分析 



1、流动资产中，2014 年流动资产增加主要是受新增纸板贸易业务导致期末

应收账款增加，以及公司本部当地造纸行业不景气，应收供热款的回收周期变长

导致年末应收账款增加较多所致。2015 年 1 季度流动资产增加主要是受子公司

新能源公司应收账款增加，以及子公司新港热电其他应收账款增加所致。 

2、总资产中，热电联产行业属于重资产行业，公司土地、厂房、机器设备

等非流动资产占资产总额的比例较大。2013 年末资产总额同比增长较多，主要

是因为收购了非同一控制下的公司新港热电导致资产增加所致。2014 年增长较

多主要是子公司江苏热电从溧阳市昆仑热电有限公司购买土地使用权以及工程

建设增加所致。 

3、流动负债中，公司 2013 年新增了 3.9 亿银行短期借款，以及收购了非同

一控制下的公司新港热电导致负债增加，因此使得 2013 年度流动负债增加较多。 

（二）偿债能力分析 

公司最近一期末合并资产负债率为 35.99%，母公司资产负债率为 30.43%，

与上年度基本一致，公司资本结构合理。最近一期末流动比率为 1.33，速动比率

为 1.21，公司偿债风险较小。 

（三）盈利情况分析 

公司 2012 年主营业务收增长 152,055.74 万元，主要是因为：（1）2012 年

公司开展了煤炭贸易业务，新增收入 119,316.67 万元；（2）收购非同一控制下

的东港热电，供电、供热业务收入增长 25,226.65 万元；（3）冷轧钢卷业务收入

增长 11,892.42 万元。 

公司 2013 年主营业务收入较 2012 年增长 45,461.21 万元，主要是因为：（1）

收购非同一控制下的新港热电，供热、供电业务收入增长 28,812.15 万元；（2）

冷轧钢卷业务增长 38,180.56 万元。 

公司 2014 年主营业务收入较 2013 年增长 56,690.97 万元，主要是因为：（1）

煤炭贸易业务收入增长 51,518.56 万元；（2）污泥处理业务收入增长 1,991.20

万元；（3）2014 年公司开展了纸板贸易业务，新增收入 2,584.54 万元。 

2015 年一季度，公司营业收入增长了 3.79%，但受宏观经济影响，公司下游

造纸市场需求仍未见明显复苏，加上公司各项运营成本上升，使得公司净利润下



降了 27.6%。 

报告期内公司供热、供电业务毛利基本上维持在公司总毛利的 83%以上，公

司主营业务毛利主要来源于供电、供热业务；冷轧钢卷业务由于加工工艺简单，

且受国内宏观经济不景气及钢材价格下降的影响，利润率较低，虽然收入增长较

快，但对毛利的贡献不大；煤炭贸易业务有“量大利薄”的特点，同样是收入金

额比较大，但对毛利的贡献较小。 

（四）现金流量分析 

2012 年度至 2015 年 1 季度，公司经营活动产生的现金流量净额分别为

19,376.84 万元、56,719.45 万元、40,186.78 万元、-2,596.46 万元，净利润分

别为 25,380.17 万元、18,082.09 万元、21,872.17 万元、3,632.51 万元。报告

期内，经营活动产生的现金流量净额合计为 113,686.61 万元，大于报告期内合

计净利润 68,966.94 万元，表明公司主营业务现金流量充足，盈利质量较高。2015

年 1 季度经营活动产生的现金流量净额为负值，主要系销售商品收到的现金减少

所致。 

报告期内，公司的投资活动主要为使用募集资金对募投项目进行建设、对外

收购资产或公司、对公司的厂房、机器设备进行扩建、更新改造等。 

报告期内，公司的筹资活动主要为与银行之间日常的借款、还款、偿还利息、

分配现金股利等。 



第四节  本次募集资金运用 

一、基本情况 

公司本次非公开发行股票数量为 6,468.02 万股，募集资金总额不超过

47,787.8306 万元，扣除发行费用后的募集资金净额计划全部用于补充流动资

金。这将有效增强公司偿债能力，满足公司未来经营扩张需要，做大做强固废处

理和节能产业。 

二、募集资金用于补充流动资金的必要性分析 

（一）募集资金用于补充流动资金的必要性 

1、公司业务规模扩张需要充足营运资金的支持 

公司所属行业系资金密集型行业，资金周转需求较大。公司自2010年上市以

来，通过异地并购的战略，使公司环保热电业务不断扩大，主营业务保持持续稳

定增长。随着公司经营规模不断扩大，与之相匹配的营运资金需要量也不断增加。 

近年来，公司通过内部稳定增长以及外延式发展，实现业务规模的快速扩张。

截至2014年12月末，公司总资产规模达38.18亿元，2014年度实现营业收入37.33

亿元，归属于母公司所有者的净利润为1.73亿元。业务规模扩张的同时，公司应

收账款余额增长较快，用于整体运营的资金需求大幅增加。随着公司“固废处理

+节能产业”在省内、省外市场并购步伐的加快，需要充足的营运资金予以支持。 

2、缓解公司的潜在偿债压力，增强抗风险能力 

近年来随着公司主营业务的逐年增长，公司短期和长期债务逐年提高。 

截止2014年12月31日，公司银行短期借款余额4.39亿元，再加上公司于2012

年6月发行公司债券，票面金额为4亿元，票面利率为6.70%，债券期限为5年，该

公司债券将于2017年6月到期偿还。未来3年内公司需要偿还的银行借款及公司债

券高达8.39亿元，远高于2014年12月末公司货币资金余额5.06亿元，从而导致公

司面临较大的偿债压力。本次非公开发行募集资金能够有效提高公司的资金实

力，缓解公司近期以及未来3年面临的偿债压力，满足公司潜在可能增加的资金

需求，进一步增强抗风险能力。 



3、有利于积极应对和参与行业整合，提升企业行业地位 

我国 “十二五”规划纲要中提出：“发展清洁高效、大容量燃煤机组，优

先发展大中城市、工业园区热电联产机组，以及大型坑口燃煤电站和煤矸石等综

合利用电站。”2011年8月，国务院发布了《“十二五”节能减排综合性工作方

案》，方案中提出：“加强工业节能减排，发展热电联产，推广分布式能源。大

力发展循环经济，鼓励开展垃圾焚烧发电和供热，鼓励在工业生产过程中协同处

理城市生活垃圾和污泥。” 

公司在垃圾、污泥焚烧处理及园区热电联产方面拥有较为明显的核心技术优

势，具有稳定的管理团队，主要管理及技术人员均具有多年的垃圾、污泥处理及

热电联产行业运营管理经验和技术，在项目建设和运营风险的控制上积累了丰富

的经验。为此，公司利用在垃圾、污泥焚烧处理方面的成功运营经验，积极向外

进行输出扩张，实现公司“固废处理、资源综合利用及循环经济等环保产业为主

线”的跨越式发展。公司拟通过本次募集资金进一步提高公司的资金实力，为公

司能够抓住并购机会，积极参与行业整合打下坚实的基础，以利于企业通过内生

增长和外延扩展实现更好更快的发展。 

4、引入长期投资者，提升公司价值  

本次引入长期投资者给公司带来的不仅仅是资金上的支持，更能改善公司的

股东结构，帮助公司完善治理结构。与一般投资者相比，长期投资者更加注重公

司的长远利益，引入长期投资者有利于公司实现可持续发展。 

（二）公司自身业务增长导致的新增流动资金规模测算情况 

1、补充自身业务增长导致的新增流动资金规模 

公司结合历史财务数据及现有业务规模，参照银监会有关流动资金贷款测算

方法，谨慎分析并确定相关指标，对自身业务增长导致的流动资金新增需求量测

算如下： 

单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 2017 年度 合计 

营业收入 373,006.85 437,947.34 514,193.97 603,715.15 1,555,856.46 

营业收入增长率 -- 17.41% 17.41% 17.41% --  

营业收入增长额 --  64,940.49 76,246.63 89,521.17 230,708.30 

销售利润率 7.18% 8.25% 8.25% 8.25% --  



营运资金周转次数 --      7.00     7.00     7.00 --  

流动资金量 31,330.15 58,071.82 67,396.14 79,129.81 --  

新增流动资金需求 --  26,741.67 9,324.32 11,733.67 47,799.66 

注：1、流动资金量＝上年度销售收入×（1－上年度销售利润率）×（1＋

预计销售收入年增长率）/营运资金周转次数 

其中：营运资金周转次数＝360/（存货周转天数+应收款项周转天数－应付

账款周转天数＋预付账款周转天数－预收账款周转天数） 

2、上述测算系为公司流动资金需求提供参考数据，不代表公司对未来业绩

的承诺 

根据上述测算，公司未来三年因自身业务增长导致新增的流动资金需求量为

47,799.66万元。本次拟募集资金不超过47,787.8306万元用于补充公司流动资金需

求，未超过上述自身业务增长导致的新增流动资金规模。 

2、相关参数测算过程 

（1）未来三年营业收入增长率预测 

公司在测算因自身业务增长导致的新增流动资金需求时，将未来三年营业收

入平均增长率假设为17.41%，与公司2012-2014年均营业收入增长率（剔除2012

年过高增长率影响后）一致。 

（2）未来三年销售利润率预测 

公司在测算因自身业务增长导致的新增流动资金需求时，将未来三年平均销

售利润率估计为8.25%，与2012-2014年加权平均销售利润率保持一致。 

（3）未来三年营运资金周转次数预测 

公司在测算因自身业务增长导致的新增流动资金需求时，将未来三年平均营

运资金周转次数评估为7次，与2012-2014年平均营运资金周转次数7.01次（剔除

各年度应付账款中应付工程款影响后）基本一致。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行完成后，公司资产负债率将有所下降，资本结构将进一步优化，盈

利能力将进一步提升，进而增强公司的偿债能力和资本实力。通过本次募集资金

的运用，一方面有利于公司增加运营资金，扩大经营，降低财务风险，另一方面



有利于提升公司的持续经营能力和盈利能力，有利于提高公司的核心竞争力，实

现并维护股东的长远利益，对实现公司长期可持续发展具有重要战略意义。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响  

本次发行完成后，公司总资产、净资产规模将有所增加，资产负债率有所下

降，公司债务偿还能力及抗风险能力进一步增强。 

四、本次募集资金投资项目涉及的报批事项  

本次非公开发行股票募集资金用于补充公司的流动资金，满足公司未来各项

业务发展的资金需求，募集资金投向不涉及报批事项。



第五节 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见 

本次非公开发行的保荐机构国海证券股份有限公司关于本次非公开发行过

程和认购对象合规性的结论意见为： 

（一）发行人本次发行经过了必要的授权，获得发行人董事会、股东大会批

准，并获得了中国证监会的核准，本次发行的批准程序合法、合规。  

（二）发行人本次发行过程符合《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、

《证券发行与承销管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法

律、法规和规范性文件的规定。实际认购本次发行股票的认购对象、发行数量、

发行价格与发行人股东大会批准及中国证监会核准的本次发行方案一致。 

（三）本次发行的发行对象符合《证券法》及中国证监会相关法规及规范性

文件等的相关规定。本次非公开发行股票的发行对象中通信集团为公司的控股股

东，自然人吴斌现任公司董事长，张忠梅现任公司董事兼总经理，张杰现任公司

董事、副总经理兼董事会秘书，上述发行对象与公司存在关联关系，本次发行构

成关联交易。除前述发行对象外的其他发行对象与发行人的控股股东、实际控制

人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、保荐机构（主承销商）不存

在关联关系，发行人控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高

级管理人员、保荐机构（主承销商）及与上述机构及人员存在关联关系的关联方

不存在直接认购或通过结构化等形式间接参与本次发行认购的情形。 

（四）浙江富春江通信集团有限公司、吴斌、张忠梅、张杰不在《中华人民

共和国证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资

基金管理人登记和基金备案办法（试行）》所规定的登记备案范围内，无需履行

相关的登记备案手续。认购资金为自有资金或借款，未通过产品认购，无需履行

相关的登记备案手续。 

深圳潇湘君秀投资企业(有限合伙)、民生加银基金管理有限公司管理的民生

加银-西南证券鑫牛定向增发 42 号资产管理计划已按照《中华人民共和国证券投

资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》等办法要求完成基金管理人登记和基金产品备案，

并已提供登记备案证明文件。 



第六节 发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的

结论意见 

公司律师浙江天册律师事务所关于本次非公开发行过程和认购对象合规性

的结论意见为： 

本所律师认为，发行人本次发行过程中所涉及的法律文书均合法、有效；本

次发行对象均具备认购本次发行股票的资格，发行对象的选择公平、公正并且符

合规定；本次发行的过程符合《发行管理办法》、《实施细则》和《证券发行与

承销管理办法》等法律、法规和规范性文件的相关规定，合法、有效；发行人本

次发行结果公平、公正。 



第七节 中介机构声明 



保荐机构（主承销商）声明 

本公司已对本发行情况报告书暨上市公告书进行了核查，确认不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责

任。 

 

 

 

 

项目协办人：                  

                    武剑锐        

 

 

保荐代表人：                               

               吴晓明             郭  刚 

 

 

法定代表人：                 

               何春梅         

 

 

国海证券股份有限公司 

 二零一五年七月二十四日 



发行人律师声明 

本所及签字的律师已阅读本发行情况报告书暨上市公告书，确认本发行情况

报告书暨上市公告书与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对

发行人在本发行情况报告书暨上市公告书引用的法律意见书的内容无异议，确认

本发行情况报告书暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

律师事务所负责人：                    

                           章靖忠           

 

 

 

经办律师：                                    

                  黄廉熙             金  臻 

 

                                  

                    黄  金 

 

浙江天册律师事务所 

 二零一五年七月二十四日 

 

 



会计师事务所声明 

本所及签字注册会计师已阅读本发行情况报告书暨上市公告书，确认本发行

情况报告书暨上市公告书与本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师

对发行人在本发行情况报告书暨上市公告书中引用的相关报告的内容无异议，确

认本发行情况报告书暨上市公告书不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

 

 

 

签字注册会计师：                          

                       叶卫民        陈世薇 

 

 

 

会计师事务所负责人：              

                          胡少先 

 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

二零一五年七月二十四日 

 



第八节 备查文件 

一、备查文件 

（一）国海证券股份有限公司出具的《国海证券股份有限公司关于浙江富春

江环保热电股份有限公司非公开发行股票之发行保荐书》、《国海证券股份有限

公司关于浙江富春江环保热电股份有限公司非公开发行股票的发行保荐工作报

告》和《国海证券股份有限公司关于浙江富春江环保热电股份有限公司非公开发

行股票之尽职调查报告》。 

（二）浙江天册律师事务所出具的《浙江天册律师事务所关于浙江富春江环

保热电股份有限公司 2014 年度非公开发行股票的法律意见》和《浙江天册律师

事务所关于浙江富春江环保热电股份有限公司 2014 年度非公开发行股票的律师

工作报告》。 

二、查阅地点及时间 

（一）浙江富春江环保热电股份有限公司 

地址：浙江省杭州市富阳区灵桥镇春永路 188 号 

电话：0571-63553779  

传真：0571-63553789  

（二）国海证券股份有限公司 

地址：广西壮族自治区南宁市滨湖路 46 号国海大厦 

电话：0755-83707473 

传真：0755-83700919 

（三）查阅时间 

股票交易日：上午 9:00 至 11:30、下午 13:30 至 17:00 



（此页无正文，为《浙江富春江环保热电股份有限公司非公开发行股票发行

情况报告书暨上市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

 

浙江富春江环保热电股份有限公司 

二零一五年七月二十四日 
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