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为了增强浙江富春江环保热电股份有限公司（以下简称“公司”“本公司”

“富春环保”）的偿债能力，进一步拓展“固废处理+节能产业”循环经济业务，

公司拟向特定对象非公开发行 16,833.02万股股票。 

一、基本情况 

公司本次非公开发行股票募集资金总额不超过 1,265,843,104.00 元，扣除发

行费用后全部用于补充流动资金。本次募集资金到位后，将有效增强公司偿债能

力，满足公司未来经营扩张需要，做大做强固废处理和节能产业。 

二、补充流动资金的必要性 

（一）公司业务规模扩张需要充足营运资金的支持 

公司所属行业系资金密集型行业，资金周转需求较大。公司自2010年上市以

来，通过异地并购的战略，使公司环保热电业务不断扩大，主营业务保持持续稳

定增长。随着公司经营规模不断扩大，与之相匹配的营运资金需要量也不断增加。 

近年来，公司通过内部稳定增长以及外延式发展，实现业务规模的快速扩张。

截至2014年6月末，公司总资产规模达36.18亿元，2014年度1至6月实现营业收入

17亿元，净利润0.98亿元。业务规模扩张的同时，公司应收账款余额增长较快，

用于整体运营的资金需求大幅增加。随着公司“固废处理+节能产业”在省内、

省外市场并购步伐的加快，需要充足的营运资金予以支持。 

（二）缓解公司的潜在偿债压力，增强抗风险能力 

近年来随着公司主营业务的逐年增长，公司短期和长期债务逐年提高。 

公司于2012年6月发行公司债券，票面金额为4亿元，票面利率为6.70%，债

券期限为5年。根据公司债募集说明书，发行人有权决定在本期债券存续期的第3

年末，即2015年6月，上调本期债券后2年的票面利率，调整幅度为0至100个基点

（含本数），同时债券持有人拥有回售选择权。考虑到当前市场整体资金成本情

况，如果未来市场利率仍然保持较高水平，则公司将面临提高票面利率（最高上

调至7.70%）甚至债券持有人回售的风险，加上截止2014年6月30日，公司短期借

款4.39亿元，未来1至2年公司面临需要偿还的潜在负债高达8.39亿元，远高于
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2014年6月末公司货币资金余额5.39亿元，从而导致公司短期内可能面临较大的

偿还债券本金及偿还较高债券利息的压力。本次非公开发行利用募集资金补充公

司营运资金，能够有效提高公司的资金实力，缓解公司近期以及未来2年面临的

偿债压力，满足公司潜在可能增加的资金需求，进一步增强抗风险能力。 

（三）有利于积极应对和参与行业整合，提升企业行业地位 

我国 “十二五”规划纲要中提出：“发展清洁高效、大容量燃煤机组，优先发

展大中城市、工业园区热电联产机组，以及大型坑口燃煤电站和煤矸石等综合利

用电站。”2011年8月，国务院发布了《“十二五”节能减排综合性工作方案》，方

案中提出：“加强工业节能减排，发展热电联产，推广分布式能源。大力发展循

环经济，鼓励开展垃圾焚烧发电和供热，鼓励在工业生产过程中协同处理城市生

活垃圾和污泥。” 

公司在垃圾、污泥焚烧处理及园区热电联产方面拥有较为明显的核心技术优

势，具有稳定的管理团队，主要管理及技术人员均具有多年的垃圾、污泥处理及

热电联产行业运营管理经验和技术，在项目建设和运营风险的控制上积累了丰富

的经验。为此，公司利用在垃圾、污泥焚烧处理方面的成功运营经验，积极向外

进行输出扩张，实现公司“固废处理、资源综合利用及循环经济等环保产业为主

线”的跨越式发展。公司拟通过本次募集资金进一步提高公司的资金实力，为公

司能够抓住并购机会，积极参与行业整合打下坚实的基础，以利于企业通过内生

增长和外延扩展实现更好更快的发展。 

（四）引入长期投资者，提升公司价值  

本次引入长期投资者给公司带来的不仅仅是资金上的支持，更能改善公司的

股东结构，帮助公司完善治理结构。与一般投资者相比，长期投资者更加注重公

司的长远利益，引入长期投资者有利于公司实现可持续发展。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行完成后，公司资产负债率将有所下降，资本结构将进一步优化，盈
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利能力将进一步提升，进而增强公司的偿债能力和资本实力。通过本次募集资金

的运用，一方面有利于公司增加运营资金，扩大经营，降低财务风险，另一方面

有利于提升公司的持续经营能力和盈利能力，有利于提高公司的核心竞争力，实

现并维护股东的长远利益，对实现公司长期可持续发展具有重要战略意义。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响  

本次发行完成后，公司总资产、净资产规模将大幅增加，债务偿还能力及抗

风险能力进一步增强。 

公司2013年财务费用利息支出为5,261万元，占同期净利润的29.10%，2014

年1至6月份财务费用利息支出为3,135万元，占净利润的26.60%。本次发行完成

后，公司利息支出将会下降，公司盈利能力进一步增强。 

四、本次募集资金投资项目涉及的报批事项  

本次非公开发行股票募集资金用于补充公司的营运资金，满足公司未来各项

业务发展的资金需求，募集资金投向不涉及报批事项。 

 

 

浙江富春江环保热电股份有限公司 

董事会 

 二〇一四年九月二十九日 
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